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Door onze financiële redactie  

AMSTERDAM, 11 OKT. De financiële problemen van de Nederlandse 

pensioenwereld zijn niet veroorzaakt door ondermaatse rendementen op het 

belegde vermogen van inmiddels 455 miljard euro. Dat zei directeur R. Rijlaarsdam 

van adviesbureau WM Company gistermiddag bij de lancering van een 

kwartaalstatistiek van de rendementen van Nederlandse pensioenfondsen. 

WM Company heeft becijferd dat een doorsnee pensioenfonds in Nederland de afgelopen 

zeventien jaar een rendement van gemiddeld 7,7 procent per jaar heeft verdiend op zijn 

beleggingen. De cijfers zijn exclusief de grootste twee pensioenfondsen ABP (voor de 

overheidssector) en PGGM (gezondheidszorg). De vuistregel is dat een rendement van 7 à 8 

procent voldoende is voor de financiering van een pensioenregeling. 

Rijlaarsdam schrijft de problemen waarmee de pensioenwereld niettemin kampt, toe aan 

premiekortingen die pensioenfondsen hun werkgevers en werknemers in de jaren negentig 

gaven, aan terugstortingen van vermogens uit de indertijd volle pensioenkassen aan de 

werkgever en aan verbeterde pensioenregelingen. De pensioenwereld zelf wijst juist de 

sluipende beurskrach aan als grote boosdoener. 

Uit de WM-analyse van de beleggingsportefeuilles van de pensioenfondsen blijkt met name 

in 2000 een ongewoon grote verkoop van aandelen ter waarde van zo'n 5 miljard euro. De 

opbrengst is volgens Rijlaarsdam deels gebruikt om teruggave van pensioengeld aan 

werkgevers te financieren. In het verleden deden de pensioenfondsen van Unilever en 

Philips omvangrijke stortingen in de kas van hun werkgever. 

Door de pensioencrisis moeten steeds meer pensioenfondsen de volledige koppeling tussen 

loonstijgingen en pensioentoezeggingen loslaten, krijgen een miljoen gepensioneerden in 

2003 of 2004 minder inflatietoeslag op hun pensioen en moeten bedrijven en werknemers 

meer premies betalen. 

WM Company maakte bekend dat de Nederlandse pensioenfondsen in het eerste halfjaar 

hun belegd vermogen met 4,1 procent zagen groeien. Vorig jaar was dat nog een negatief 

rendement van gemiddeld 8,1 procent. 
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